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 28.04.03 29.04.03 Измен.

RUR/$ 31,1000 31,1000 0,00% 

$/Euro 1,1031 1,0983 -0,44%

Yen/$ 120,18 120,43 0,21% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
9 МТС представит неаудированные результаты 

по итогам 2002 года.  
 
Вчера: 
9 Вчера российский рынок уже привычно за-

фиксировал новый максимум (446,82 пункта 
по индексу РТС), который оказался на 3,82% 
выше закрытия предыдущего дня. Остаются 
немаленькими и объемы на этой площадке – 
$51,13 млн. Газпром на СПФБ подорожал до 
29,33 руб. при объеме в 10,05 млн. штук. 

9 Рост ВВП в I квартале 2003 года составил 
6,4%,… 

9 …рост оборота розничной торговли составил 
8,5%. 

9 Совет директоров РАО ЕЭС принял решение 
сократить размер рекомендованных диви-
дендов. 

9 НК "Сургутнефтегаз" будет преобразована в 
общество с ограниченной ответственностью.  

9 Консолидированные запасы нефти и газа  
ЛУКойла выросли на 15%. 

Комментарий к рыночной ситуации 
В первый день начавшейся недели мы могли наблюдать, как к росту акций нефтяного сектора под-
ключились некоторые бумаги из других сегментов рынка. Прежде всего речь идет об акциях РАО ЕЭС
и Уралсвязьинформа. Аналогичную динамику продемонстрировала Татнефть, акции которой в по-
следнее время отставали от остальной "нефтянки". Несколько особняком стоят бумаги Сургут-
нефтегаза и Мосэнерго – их цена растет исключительно благодаря покупкам со стороны узкой груп-
пы "скупщиков", для которых рыночные котировки имеют далеко не первостепенное значение. Сего-
дня мы ожидаем коррекции. Вообще, по нашему мнению, среднесрочный разворот рынка близок, и
инвесторам нужно быть крайне осторожными с новыми покупками – особенно в нефтяном секторе. 

 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

Апр 28 Доходы д\х Мар 0,4% 0,4% 0,2% 
Апр 28 Расходы д\х Мар 0,4% 0,6% 0,1% 
Апр 29 Employment Cost Index I к в . - 0,8% 0,7% 
Апр 29 Потребительское доверие Апр - 70,0 62,5 
 
 

Индексы 28.04.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 446,82 3,82 16,43 418,28 449,41 24,44 
UPI 460,65 0,00 77,94 353,56 382,71 41,59 
UPMI 296,56 0,00 0,00 245,39 276,49 17,09 
DJIA 8471,61 1,99 165,26 8263,98 8526,38 1,56 
NASDAQ 1462,24 1,93 27,70 1414,40 1468,08 9,49 
S&P500 914,84 1,78 16,03 886,68 919,75 3,98 
Merval 608,52 -8,63 -57,45 607,94 682,69 15,92 
Bovespa 12462,40 2,77 336,35 12008,85 12502,41 10,60 
Nikkei 7607,88 0,00 0,00 7946,95 7996,54 -11,32 
Kospi 592,60 4,14 23,58 556,15 597,93 -5,57 
Hang Seng 8705,20 3,20 270,16 8331,87 8713,65 -6,61 
FTSE 3940,30 1,81 70,10 3855,50 3997,30 0,00 
DAX 2953,92 4,08 115,69 2821,35 3000,76 2,12 
CAC 2949,57 2,89 82,83 2853,23 3000,91 -3,73 

Товарные рынки 
28.04.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 

года, % 
Brent, спот 22,93 -0,88 -3,70 22,93 25,56 -23,87 

Brent,  июль.  фьючерс, IPE 23,66 -0,61 -2,51 23,66 25,70 -20,04 

Brent,  июнь.  фьючерс, IPE 23,30 -0,68 -2,84 23,30 25,70 -21,26 
Urals, спот 21,4 -0,82 -3,69 21,40 23,52 -26,74 
Никель, LME 7810,00 -60,00 -0,76 7765,00 8005,00 10,16 

Медь, LME 1585,00 6,00 0,38 1576,00 1600,50 3,22 

Цинк, LME 756,00 6,50 0,87 740,00 757,00 0,93 

Золото, спот 333,85 0,85 0,26 331,00 334,25 -3,71

Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $0,9399 $1,5051 6,20% 595,5 
РАО ЕЭС $0,1522 $0,1510 4,68% 1,0 
Мосэнерго $0,0627 $0,0615 6,03% 323,4 
ЛУКойл $17,220 $17,375 4,51% 173,4 
Сургутнефтегаз $0,5250 $0,5250 8,56% 728,0 
Татнефть $0,8900 $0,9150 7,33% 71,3 
ЮКОС $11,600 $11,733 2,92% 169,6 
Норникель $24,200 $23,850 -1,65% 100,1 
Ростелеком $1,4470 $1,4667 1,85% 71,3 
Вымпелком  $41,150 4,42% 430,1 
МТС  $47,850 1,92% 210,9 
ВБД  $18,700 -1,99% 49,1 
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РОССИЯ 
9 Минэкономразвития представило обзор "Основные показатели социально-экономического развития 

за I квартал 2003 года", согласно которому, рост экономики России в I квартале 2003 года составил 
6,4% в годовом исчислении, оборот розничной торговли в I квартале вырос на 8,5% к соответст-
вующему периоду прошлого года. Отмечается рост оборота продовольственных товаров на 6,2%, 
непродовольственных – на 10,5%. Отмечается также тенденция опережающего роста цен на плат-
ные услуги, по сравнению с ценами на потребительские товары. Объем экспорта за отчетный пери-
од вырос на 38,4%, импорт – на 24,4%, прогноз на весь 2003 год – рост экспорта и импорта на 
9,6% и 13,5% соответственно. 

 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
8,471.61     165.26  1.99% 

NASDAQ : 
1,462.24     27.70  1.93% 

S & P 500: 
914.84     16.03  1.78% 

Рынок 
Торги на фондовом рынке США закончились в понедельник крупным ростом биржевых индексов. По-
купки прошли по всему спектру бумаг, в расчетной базе индекса Dow выросли котировки всех компа-
ний. Поводом для покупок послужили хорошие квартальные отчеты McDonald's и Procter & Gamble, 
которые были опубликованы перед началом торгов. Компании рассказали, что прибыль по итогам пер-
вого квартала выросла на 29% и 23% соответственно. По итогам торгов: индекс Dow вырос на 1,99% 
до 8471,61 пункта, Nasdaq увеличился на 1,93% до 1462,24, S&P 500 +1,78% до 914,84. Несмотря на 
большой рост индексов, объемы торгов невысокие: на NYSE 1,294 млрд. акций, на Nasdaq 1,447 млрд. 
акций. 
Фьючерсы на американские индексы во вторник утром: фьючерсы на Nasdaq –0,09%, фьючерсы на 
S&P 500 –0,01%. 
Новости компаний 

Экономика 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Компания Событие Комментарий 

McDonald's 
(Рестораны) 

7,08% 
Компания опубликовала финансо-

вые результаты за I квартал. 

Чистая прибыль компании выросла до $364,2 млн., или $0,29 на акцию, в 
аналогичном квартале предыдущего года прибыль составила $253,1 млн., 
или $0,2 на акцию. Аналитики прогнозировали прибыль в районе $0,28 на 
акцию.  В ближайшее время McDonald's собирается проводить программу 
по повышению продаж, чтобы к 2005 году выйти на уровень роста 3-5%. 

Intel 
(Полупроводники) 

2,57% 
Публикация отраслевых обзоров.

Акции производителей полупроводников пошли вверх, после того, как ком-
пании World Semiconductor Trade Statistics и Semiconductor Industry 
Association опубликовали отраслевые обзоры. Согласно данным обзора, 
продажи полупроводников по всему миру в марте выросли по сравнению с 
февралем, по сравнению с февралем прошлого года рост оказался неболь-
шим. 

Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Персональные доходы Март 0,4% 0,4% 0,2%  

Персональные расходы Март 0,4% 0,6% 0,1%  
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ЕВРОПА 
Фондовые рынки Европы закрылись ростом основных индексов. Инве-
сторы воодушевлены снижением цен на нефть, что может добавить сти-
мулов европейской экономике, а также сообщениями о замедлении тем-
пов распространения атипичной пневмонии. Основным вниманием ин-
весторов пользовались компании финансового сектора. 

 
 
 
 
 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
Generali 

(страховая) 
+3,7% 

ИБ Morgan Stanley повысил рекомендацию по акциям компании. 
Компании сектора: Munich Re (+7,5%) 

Barclays 
(банк) 

+5,67% 
 

Компании сектора: Standard Charteted 
(+5,19%), HSBC (+2,92%) 

 
Экономика 

Показатель Страна Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Индекс Ifo Германия  апрель 86,6. 88,6 88,1 
Индекс отслеживает деловой климат в Герма-
нии. Значение показателя – минимальное за 
последние 16 месяцев. 
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РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 
  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 26,500 29,250 0,500 10,94 
Brazil C-Bond 04-15-14 86,500 86,875 0,938 11,27 
Turkey 01-15-30 98,687 99,500 0,500 11,92 
Mexico 12-31-19 100,130 100,180 -0,010 8,74 
Russia 06-24-28 153,000 153,250 0,940 7,85 
Russia Step up 03-31-30 89,062 89,250 0,782 7,79 
 
 

FTSE Eurotop 100 (+2,66%)
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РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
РАО "ЕЭС России" 
9 Совет директоров РАО ЕЭС принял решение сократить размер рекомендованных дивидендов за 

2002 год до 0,0337 руб. на обыкновенную и 0,2916 руб. на привилегированную акцию, ранее пред-
лагалось ,0492 руб. и 0,2916 руб. соответственно. Одна из версий сокращения дивидендных вы-
плат – желание государства (ему принадлежит 53% акций компании) направить сэкономленные 
средства на модернизацию изношенных производственных мощностей и в сектор ЖКХ.  

 
НК "Сургутнефтегаз" 
9 Крупнейший акционер ОАО "Сургутнефтегаз" – НК "Сургутнефтегаз" будет преобразовано из ак-

ционерного общество в общество с ограниченной ответственностью 6 июня на собрании акционе-
ров. Решение о реорганизации было принято еще 21 апреля советом директоров компании, связано 
оно в первую очередь с опасениями менеджмента Сургута недружественного поглощения, призна-
ки попытки реализации которого наблюдаются на рынке уже порядка трех недель. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 9919000 29,350 29,000 29,440 1,28 -1,18 14,83 21,18 27 25 29 31 
ГМК Норильский никель 228892 748,000 745,100 764,000 -2,09 -1,97 -1,34 15,97 720  775 820 
Лукойл 2320667 542,000 514,000 542,000 4,63 9,72 23,63 10,54 509 474 550 586 
Мосэнерго-3 431408800 1,974 1,845 2,020 7,28 30,99 26,46 97,20 1,64 1,40 2,00  
РАО  ЕЭС России 1462488100 4,720 4,459 4,829 5,38 10,44 12,65 14,70 4,50 4,10 4,90 5,40 
РАО  ЕЭС России прив. 9807200 4,032 3,955 4,093 1,64 2,39 -0,22 19,75 3,94 3,86 4,05 4,33 
Ростелеком 7261297 44,990 44,620 45,600 0,63 2,76 8,93 17,47 40 36 45 49 
Сбербанк 9474 7160,000 7092,000 7199,000 0,43 1,63 9,56 17,18 7000 6500 7500  
Сибнефть 728700 76,200 75,000 76,880 0,13 1,63 6,42 8,04 70 65 75  
Сургутнефтегаз 178111500 16,380 15,000 17,460 9,42 20,80 75,86 61,52 15,00 12,10 18,00  
Сургутнефтегаз прив. 10140700 8,898 8,500 9,200 4,34 7,72 30,45 13,35 8,40 7,80 9,30 10,50
Татнефть-3 1654100 27,670 26,350 28,050 4,42 -3,99 4,22 10,77 26 22 29  
ЮКОС-2 1120234 361,990 353,100 366,600 1,71 4,99 16,85 21,68 353 283 392  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

AFLB02  102,5 -0,10% 2000 7,19 16,11 
AFNB01  101,46 -0,29% 1500 5,93 67,07 
ALEC01  107,7 -0,28% 1842 15,44 3,37 
AVNG01  101,75 -0,34% 882 13,17 25,65 
BNRG01  114 -3,72% 5000 13,36 25,2 
CTKM01  105,5 -0,28% 1 7,87 78,9 
CTKM02  111,98 -0,81% 2 10,47 2,96 
EVRB01  106,4 -0,56% 2043 11,98 69,35 
GAZB02  113,15 -0,22% 21000 9,45 66,67 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KLNA02  103,25 -0,54% 10 16,09 40,94 
KOMI05  115,2 0,35% 4 11,47 17,26 
LOKB01  103,5 -0,14% 500 1,9 33,04 
MGOR24  114,5 -0,52% 2025 8,41 23,43 
MGOR25  106,78 -0,16% 3100 7,47 13,15 
MGOR27  120,8 -0,49% 33060 8,59 16,03 
MOBL02  112,5 -0,44% 2000 10,76 22,35 
NKSL02  102,41 -0,28% 4860 10,12 15,54 
NMAZ01  110,5 -0,41% 701 11,32 74,26 
NMOS06  105,5 -0,05% 1000 14,31 29,45 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  111,85 1,22% 60 14,47 39,44 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TNK0401  107,2 0,18% 5096 5,53 10,19 
USIB02  114,9 -0,65% 7913 10,48 33,08 
VTBB02  91,6 0,10% 3520 9,27  
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день в %
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